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Niewyptacalnosc¢ lub zagrozenie

niewyptacalnoscia w dobie pandemii

Pandemia wirusa spowodowata powazny
przestdj gospodarczy a przewiduje sie, ze
prawdziwy kryzys dopiero nadejdzie.
Wskazuje sie, ze wielu przedsiebiorcow
bedzie zmagato sie z trudnosciami finan-
sowymi, za$ dalsze trwanie ograniczen
zwigzanych z pandemia bedzie jedynie
pogtebialo te trudnosci, powodujac
zaistnienie stanu niewyplacalnosci
przedsiebiorcow badz zagrozenie
niewyptacalnoscia.

Z zaistnieniem stanu niewyptacalnosci albo
zagrozenia niewyptacalnoscig prawo wigze
okreslone skutki.

Przez niewyplacalnos$c rozumiec nalezy taki
stan finansowy przedsiebiorcy (dtuznika), w
ktorym utracit on zdolnos¢ do wykonywania
wymagalnych zobowigzan pienieznych.

»Utrate zdolnosci” odnosi¢ nalezy do faktycznej
zdolnosci ptatniczej i zazwyczaj oznacza ona brak
dostepnych Srodkdw finansowych w wysokosci
pozwalajgcej na uregulowanie wymagalnych
zobowigzan pienieznych. Co do zasady przyjmuje
sie rozumienie niewyptacalnosci wypracowane na
gruncie przepiséw prawa upadtosciowego (art. 11
ust. 1a ustawy Prawo upadtosciowe; dalej ,PU"), w
Swietle ktdrych stan niewyptacalnosci uznaé nalezy
z uptywem 3 miesiecy od chwili, kiedy najstarsza z
niezaptaconych naleznosci stata sie wymagalna.

W przypadku oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowo-
$ci prawnej (gtéwnie spoétki jawne i komandyto-
we), niewyptacalno$¢ wystepuje takze wowczas,
gdy ich zobowigzania pieniezne przekraczajg
warto$¢ ich majatku, a stan ten utrzymuje sie
przez okres przekraczajgcy 24 miesigce.

Art. 11 ust. 1a PU stanowi ponadto wskazéwke dla
zarzadu spoiki, od kiedy rozpoczyna sie bieg

terminu 30 dni na ztozenie wniosku o0 ogtoszenie
upadtosci, z ktérego niedotrzymaniem prawo wigze
negatywne konsekwencje, w tym dla cztonkéw
zarzadu spotek kapitatowych. Mogg one polegac
m.in. na: odpowiedzialnosci odszkodowawczej;
podatkowej; karnej (grzywna, kara ograniczenia
wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku, czy tez
orzeczenie przez sad pozbawienia na okres od 1 do
10 lat prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na wiasny lub cudzy rachunek).

Mozliwe do zastosowania instrumenty
prawne. Upadtosc czy restrukturyzacja?

Nalezy zaznaczyé¢, iz zaistnienie stanu niewyptacal-
nosci nie zawsze oznacza konieczno$¢ ztozenia
wniosku o upadtos¢. Mozliwe jest bowiem wszczecie
postepowania restrukturyzacyjnego.

Postepowanie restrukturyzacyjne moze byc¢
prowadzone wobec podmiotu niewyptacalne-
go lub zagrozonego niewyptacalnoscia.
Najwtasciwszym momentem jego wszczecia jest
sytuacja, w ktorej przedsiebiorca (jego przedsiebior-
stwo) jest jeszcze wyptacalny, ale mozna
przewidzie¢, ze w najblizszym czasie stanie sie
niewyptacalny. Restrukturyzacja przedsiebiorstwa
ma na celu zapobiezenie upadtosci przedsiebiorcy i
ma zwiekszy¢ jego szanse na utrzymanie go na
rynku.

Warto zaznaczy¢ iz prawo nie wyklucza
mozliwosci ztozenia zaréwno wniosku o
upadtos¢ jak i wniosku restrukturyzacyjnego.
Zgodnie z przepisami ustawy Prawo restrukturyza-
cyjne, w przypadku ztozenia wniosku restrukturyza-
cyjnego i wniosku o ogtoszenie upadtosci, w
pierwszej kolejnosci rozpoznaje sie wniosek
restrukturyzacyjny (art. 11 Prawa Restrukturyzacyj-
nego; dalej ,PR”). Sad upadtosciowy wstrzymuje
rozpoznanie wniosku o ogtoszenie upadtosci do
czasu wydania prawomocnego orzeczenia W sprawie
whniosku restrukturyzacyjnego.
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W aktualnym stanie prawnym mamy cztery
rodzaje postepowan restrukturyzacyjnych:

= postepowanie o zatwierdzenie ukfadu,
= przyspieszone postepowanie uktadowe,
= postepowanie uktadowe,

= postepowanie sanacyjne.

Wspolnym elementem wskazanych wyzej
postepowan jest ukfad, czyli restrukturyzacja
zobowigzan dtuznika za zgodg odpowiedniej
wiekszosci wierzycieli. Postepowania te réznig sie
natomiast zakresem ochrony dtuznika przed
wierzycielami oraz zakresem objecia ich
procedurami takze restrukturyzacji majatku
dtuznika, sposobu zarzadzania przedsiebiorstwem
oraz zatrudnienia.

Kryterium ograniczajgcym mozliwos¢ wyboru
postepowania jest tzw. suma wierzytelnosci
spornych, tj. jezeli jest nizsza niz 15% sumy
wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad
uktadem, dtuznik moze wybra¢ postepowanie o
zatwierdzenie uktadu albo przyspieszone
postepowanie uktadowe albo postepowanie
sanacyjne, jezeli zaistniata potrzeba
przeprowadzenia gtebszej restrukturyzacji, w tym
naprawy przedsiebiorstwa.

Projekt nowych regulacji prawnych.
Pomoc publiczna w celu ratowania lub
restrukturyzacji przedsiebiorcow.

W ostatnim czasie trwaty prace nad projektem
nowej ustawy o udzielaniu pomocy publicznej w
celu ratowania lub restrukturyzacji przedsiebior-
cow, ktdrej przepisy majg okresla¢ warunki, tryb i
formy udzielania pomocy publicznej przedsiebior-
com w trzech postaciach:

1) pomocy na ratowanie;

2) tymczasowego wsparcia restrukturyzacyjnego;

3) pomocy na restrukturyzacje.

Projekt ustawy okresla warunki jakie musi
spetnic¢ przedsiebiorca aby pozyska¢, ktoras
ze wskazanych wyzej rodzajow pomocy
publicznej.

Przyjeto, ze docelowo przedsiebiorca, ktdry
skorzysta ze wsparcia na podstawie projektowanej
ustawy, ma by¢ zdolny samodzielnie i w sposob
konkurencyjny kontynuowac dziatalno$¢ przez okres
10 lat, bez pozyskiwania kolejnego wsparcia. Warto
zauwazy¢, iz mozliwos¢ pozyskania pomocy
publicznej na restrukturyzacje nie jest catkowicie
nowg koncepcjg, bowiem taka mozliwos¢ zostata
uregulowana w przepisach ustawy PR. Pomoc na
restrukturyzacje przewidziana przepisami Prawa
restrukturyzacyjnego przeznaczona jest zaréwno dla
przedsiebiorcdw objetych postepowaniem
restrukturyzacyjnym w rozumieniu ustawy PR, jak i
tych, wobec ktdrych takie postepowanie nie jest
prowadzone.

Projekt nowej ustawy reguluje kwestie
pomocy publicznej szerzej niz Prawo
restrukturyzacyjne.

Wedtug stanu na dzien 9.04.2020 r. projekt ustawy
skierowano do | czytania na posiedzeniu Sejmu.
Przewiduje ona pomoc na ratowanie i stanowi, ze
pomoc ta moze by¢ udzielana przedsiebiorcy
znajdujacemu sie w trudnej sytuacji ekonomicznej,
w celu umozliwienia mu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez okres niezbedny do:

1) opracowania planu restrukturyzaciji,

2) likwidacji dziatalnosci gospodarczej — oraz
przeprowadzenia koniecznych w tym zakresie
analiz.

Pomoc udzielana jest w formie pozyczki, ktdrej
kwota obliczana jest zgodnie ze wzorem wskazanym
W przepisach ustawy.
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Projektodawcy zakladaja, ze pomoc ta ma
mie¢ charakter pilny i tymczasowy.

Pozyczka udzielana ma byc¢ na krétki czas, od
momentu znacznego pogorszenia sie sytuaci
finansowej przedsiebiorcy, do momentu wypraco-
wania planu restrukturyzacji. Tymczasowe
wsparcie restrukturyzacyjne natomiast moze by¢
przyznane na okres dtuzszy niz w przypadku
pomocy ha ratowanie, jako jego kontynuacja, lub
jako samodzielny instrument. Beneficjentami
wsparcia tymczasowego mogg by¢ przedsiebiorcy,
ktérzy bedg zdolni do samodzielnego przeprowa-
dzenia restrukturyzacji, ale przedtem beda
potrzebowali wsparcia w okresie bezposrednio
poprzedzajgcym restrukturyzacje.

Natomiast pomoc na restrukturyzacje przeznaczo-
na jest dla przedsiebiorcow, ktorzy samodzielnie
nie byliby zdolni do przeprowadzenia restruktury-
zacji, ale opracowali spojny i dlugoterminowy plan
restrukturyzacji.

Warunkiem pozyskania pomocy jest jednak
posiadanie wktadu wiasnego na restruktu-
ryzacje, bowiem celem tej pomocy jest
usuniecie przyczyn trudnosci a nie
wyrdéwnanie strat.

PODSUMOWANIE

Panujaca obecnie pandemia wymusza na
ustawodawcy pilne dziatania, ktére maja na
celu ochrone gospodarki i przedsiebiorcow
przed skutkami zalamania rynku.

Z pewnoscig wielu przedsiebiorcow z uwagi na
wprowadzone ograniczenia i niemozno$¢
$wiadczenia ustug, bedzie wymagato przeprowa-
dzenia restrukturyzacji.

Warto zauwazy¢, iz regulacje prawa restruktury-
zacyjnego stanowig bardzo skuteczne i dobre
narzedzie do radzenia sobie z trudnosciami
finansowymi. Wszystkie cztery postepowania

restrukturyzacyjne majg na celu restrukturyzacje
przedsiebiorstw niewyptacalnych, a takze zagro-
zonych niewyptacalnoscig. Wybdr postepowania
uzalezniony jest od potrzeb konkretnego przedsie-
biorstwa oraz spetniania przez niego okreslonych
przestanek.

W trakcie postepowania restrukturyzacyj-

nego, sposob restrukturyzacji zobowigzan

przedsiebiorcy moze polegac¢ na:

= odroczeniu terminu wykonania,

= roziozeniu sptaty na raty,

» zmniejszeniu wysokosci, czy tez

= konwersji wierzytelnosci na udziaty lub akcje w
przypadku spotek kapitatowych.

Postepowania egzekucyjne mogg zostaé zawieszone,
za$ zajecia egzekucyjne mogg zostaé uchylone.
Ponadto, cze$¢ zobowigzan moze zosta¢ umorzona.

Istnieje réwniez szereg innych rozwigzan, ktére
mozliwe sg do zastosowania przy umiejetnie
stosowanych przepisach ustawy Prawo
restrukturyzacyjne. Przedsiebiorca zamierzajacy
zlozy¢ wniosek, powinien miec¢ jednak
opracowany realny plan restrukturyzacji.

Jezeli chcieliby Panstwo otrzymac dodatkowe
informacje lub odpowiedzi na nasuwajace sie po
lekturze pytania, zapraszamy do kontaktu i
nawigzania wspotpracy:

DR PAULINA SMULSKA
SENIOR ASSOCIATE
e-mail: psmulska@fka.pl

HEE

FKA Furtek Komosa Aleksandrowicz
Plac Matachowskiego 2
00-066 Warszawa

E: kontakt@fka.pl
T: +48 22 581 44 00
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